
Dedrukopactieve fondsbeheerders is groter dan
ooit. Terecht. Een stijgendemeerderheidover-
betaalde fondsbeheerders kandebinnenhun
portefeuille relevante indexniet verslaan. Is het

danweggegooid geldomuwspaargeld teparkerenbij
een actievemanager?Absoluutniet.

Zoeknaar debeste fondsbeheerders en stel eenpor-
tefeuille samenopbasis van thema’s zoals opkomende
marktenof grondstoffen. Afgelopen jaar benoemde ik er
drie.Debijzondere kwaliteiten vandezemanagers ble-
kenuit de samenstelling vanhun team,de visie en strate-
gie,maar ookuit hunnieuwsbrieven enpresentaties.Na-
tuurlijkwas afgelopenbeursjaar bijzonderdoordebrexit
enDonaldTrump,maardatmaggeenexcuus zijn,want
ieder jaar gebeurt erwel ietswat debeurs op scherp zet.

Allereerst hetNederlandse smallcapfonds SilverCross,
datwegwil blijven vanmacro-economischeontwikkelin-
gendoor te investeren inbedrijvenmet een ijzersterkbe-
drijfsmodel, sterkebalans engoedmanagement. Silver-

Crossbelegt nooit in eenbedrijf omdat dewaardering
laag lijkt. Eenbedrijfmoetwaarde creërenopbasis van
groei op eigenkracht.Het is SilverCross vorig jaar alweer
gelukt de smallcapindex te verslaan.

Depan-Europese largecapfondsen vanhet grote
Invescohaddenhetmedio 2016moeilijk.Deomvang
van Invescobeperkt demogelijkhedenomte reageren.
Danmoetdeovertuiging groot zijn enmag razendsnelle
sectorrotatie—marktbrede verschuiving vanbeleggin-
gennaar andere sectoren—de strategieniet verstoren.
Het lukt Invesco al jarenop rij bij debeste tehoren ende
markt te verslaan. Zoook in2016.

HethefboomfondsLucerneheeft altijd sterke focus in
deportefeuille gehad,metnamegericht op inefficiënties
bijmidcaps.Medio 2016hadLucernehet zwaardoorde
brexit.Hoewel het fonds inwaardeniet volledigherstel-
de,wasde stijging eind2016 ijzersterk.Deprestaties op
lange termijnblijvenuitzonderlijk goed.

Belangrijk isdat aldezebeheerdersparticiperen inei-
gen fondsen.Uwbelang isookhunbelang.Het zijn funda-
menteel gedreven teams, zewerken langsamen, zijn sterk
gedifferentieerd, zeer gemotiveerdenhebbeneenvaste
klantenkringdieal jarenbeloondwordt voorhun loyaliteit.

Een indexproduct levert u een rendement opgelijk aan
de index.Gaat het goedmetdebeurs, dangaat het goed
metuwbeleggingen. Eenmix vandezebeleggingsfond-
senhadunabeheerkostenniet alleenover 2016,maar
ookopde lange termijn relatief en absoluut een veel
beter rendement opgeleverddande relevante index.Dat
is toch zekerwatwaard.

MarcoGroot ismedeoprichtervanconsultancy-en
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